Esperti Contabili — TERZA PROVA
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Al3 171272016 dalle risultanze contabili delia "Telefonia s.p.a." emerge la seguente sivazione contabile (le voci sono indicate i

ordine alfabetico):

Impianto [ndustrigle

Acconti a fornitor 730,000 | Interessi passivi bancart 3131.250
Actontj da clienti 23,000 | Interessi pussivi su mutui 600,000
Alire sprse operative 850,000 | Interessi passivi su prestite obbligazionario TO0.000
Alui ricavi commerciali 143.300 | Macchinar industriali 5000000
Ammoriamento cost di sviluppo 1.600.000 | Magazzino materic prime 4.950.000
Ammortamento snmobilizzazioni materiali 5000000 | Magarzino prodot init 775.000
Anticipi su T.E.R, 423.000 | Magazzino scmilavorati 230,000
Attrezzature industriali 8.300.006 | Materic prime e/acquisti 24,915,000
H.N.L. ¢/¢ passive 3.300.000 | Materic prime ofvendile 200000
Copannoenc indaslriake 1.300.000 | Monte dei Paschi di Siena efc altivo 20,50
Capitale seciake 13.000.000 | Mutui Passivi §.600.000
Costi di manugazione ovdinaria atirezzature 1.780.000 § Oned sociali 3.350.000
Costi di manutenzione ordinarka immaobile civile 70.000 ¢ Plusvaienze da alicnazione di macclinar #35.{H}
Costi di sviluppo capitalizzati 1.600.000 ¢ Premi assicurativi 643,000
Costi per Agenti di commercio o rappresentanti 15.000 | Promi di fedelt pagaid ai clienii 3450
Costi per consulenze 950,000 ] Prestito Obbligazionario 7.000.600
Costi pey energin cletlrica 3.380.000 § Prodotti [initi o/vendite 67.852.000
Crediti vicliente Fastweb 3.0530.000 | Quota accanionamenlo T.F.R. 200.000
Crediti weliente Vodatone 4.900.000 | Ratei attivi 75.000
Credit vicliend 3.095.000 | Ratci passivi 35,000
Crediti visocd per deeimi richiamat 2.600.000 | Resi su sequisti 9,500
Diechiti per imposte ¢ tasse 33,008 | Resi su vendite 7.350
Debiti w/lomitori 845.000 | Ricavi per risarcimenti assicuralivi per prodotii 13.500
Dehiti vistitati previdenziali 350,000 | Rimancaze finali di materie prime 4.930.000
Denaro in cassa 5300 | Rimancoye {inali di semilavoratd 230.000
Deposito postaie 3.000 | Risconti attivi 60.000
Esistense infziali di materic prime 4, 100,000 | Risconti passivi 73.000
Fsistenze iniziadi di semilavorali 155,000 | Riserva legale L6000
Fitti passivi 2.380.000 | Riscrva sialularia 730,000
Fendo ammortainento atirczzature industriati 1.230.000 § Salari ¢ stipendi FE050.000
Fondo ammortamenio caprnnonc industriale 1.250.000 ; Sconti da Yornilori 3.500
Fondo anunortamento impiante industsiaie 18.000.00D ; Spese amministrative varie S400.000
Fondo anumoriamenty macchinari industriali 730.000 ! Spese di trasporiy 950.600
Fondo imposte in conlenziose 450.000 | Spese per podimento beni i tered 3.380.0G0
Fondo svalutlazione credili 295,000 | Spese welefoniche 1.290.006
Fondo T.F.R. ) 3.285.000 | Svalutazione credit 123,000
Innnohili civili 3.600.000 | Utile d'esereizie 2016 {comio cconomico) 40.000

20,000,000 | Utile d'esercizio 2016 (stato palrimentale) 40.000

Iinposte desercizio 45.000 2.8§50.000
Insussistenze di passivo 253000 J T P T LTI Ty re:
Eneressi attivi buancar 1.250

H candidato provveda innanzitutio a completare la precedente sitiazione contabile sitllu buse delle indicazioni emorgenti dal

reste,
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telefoni fissi, presenta le seguenti risultanze (dati in Luro):

STATO PATRIMONIALE riclassificato

“Nwgli esercizi 2004 ¢ 2003 # bilanciv riclassificeaio dellazienda "Teloforia s.p.a.” svolgenie atfivité di costruzivne di

IMPIEGHT 2014 2015 2016 FONTH 2014 2015 2016
Atlivo Fisso 13.800.000 ! 14.450.0000 Capitale di rischio FOER0.000F 10350000
hmmob, Immateriali | 4.300.0001 3.200.000
lmmob, Matertali {  8.300.000 ) 10.500.000
Immob. Finanziarie 473.000 750.060
Immob. Commerciali 25.000 S
Imatob, Civili - ] i
Attivo Circolante 17.005.000 [ (77500000 ] Passivo consolidate | 103500007 #4.150.000)
Magazzino | 9.500.000| 8.200.060 Passivo corrente 98050001 7.660.000) ]
di cui prodoui finiti | 6,300,000 3.830.000
Liguidita differite{  7.500.000 | 9.500.060
Liquidith immediate 3.000 10.000
C.l. 30.805.000 | 32,160,000 C.F 30.805.000| 321600000
C.IEXTRA C. ]
C.LC 30.805.000 1 32.160.000
CONTQ ECONOMICO riclassificato ¢ percentualizzato
2014 2015 2016 2014 2015 2016
Vendite nette 32250000 47.000.0007 1 80.32%  105,74%
alori ricavi commerciali - -
Variaz prod. semilav. lav. in corso su erd. 7.800.000 - 2.550.00C 19.48% ~3,74%
Prodotto di esercizio |  40.050.000  44.458.000 100,00%  100,00%
Consumao materie 15550000  16.800.000¢ | 3883 3780%|
Margine industriale lordo | 24.300,000  27.650.000{ | 6LI7%  62.20%)
Altie spese operative 10.950.000  12.050.000 W% 2%
Valore Aggiuntoi 13.350.000  15.600.000% 1 33.83% 3510% -
Spese per personale 7.150.000 8.850.000] 17.85% 19.91%
Margine Operative Lovdo 5.400.000 67500004 15,98%  15,19%
Aminortamenti 4.100.000 sosooo0| 10.24% 11,36%
Reddito Operativo 2.300.000 1.706.000 5,14% 1,82%
Saldo Area Finanziaria - 1250000 - t&300004 -3.12% -3,26%
Saldo Area Extracaratt. 0.00%  0.00%|
Saido Area Straord. - 200.000 190.000 -0.50% 043%| )
Reddito Lordo 85{.000 440.000 | o 2 2% 0,99%
Oneri Fributari 2350000 - 185.000 ] Tl s 0ms% 04|
Reddito Netto 470.000 255.000 1,17% 0,537%

Si proveeds, in primo lwego, alla riclussificazione dello stato petrimoniale (seconde oriteri finanziari} e del eonto

economico faduliando lo seheiia a Cosii ¢ Ricavi della Produzione Orteniia, con avidenzinzione del Valore

dell’esercizio 2016, sulte base delle considerazioni ¢l segiomne:
b Gli tmmobili civili, acquistati al¥inizio delfanne, a partire dal primo aprile sono stati assicurai con un premio
assicurativo annuale di €. 60.000, pagato in via anticipata.

Avgiunio)

L

2. I magazzino sono presenti per € 5.000 dei pradotti finiti costeuiti, per errorc, in eccesso rispesto all’ordinativo
vichiesto dal cliente. Poiché possiedono detle specifiche teeniche ron standard, difficiimenie potranna cssere
cotlocati immediatamente sul mercaio.

3. Lasscmblea dei soci ha deciso di destinare il 3% dell utile a riserva jegale ed if rimanente a riserva slalutaria,
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Gl acconli a fornitor, per € 360.000, sono relativi allacquisto di atrezzature industriali, per €. 200.000
alfacquisio di macchinari industriali. La parte restante si riferisce all'acquisto delic materie prime, Gli acconti da
cifenti si riferiscono a prodotii non ancora presenti in magazzino.

[ risarcimenti assicarativi sono relativi al furto di prodotti subito nefl’esercizio.

A causa di una partita di materie prime di qualitd non conforme agli ordinativi effetiuati. si & deciso di congelare il
pagamento di una parte det debito verso nostro fornitore pari ad €. 125.000 ¢ di citarle in giudizio. La vestanie paric
dei debiti di natura commerciale bereficiano delle normali dilazioni duse.

La voce crediii vielient include, per €. 670.000, crediti in contenzioso ¢ percid difficifmente recuperabiti nel breve
termine. 11 rejativo fondo svalulazione ammonta a €. 45.000. St ritiene che i crediti verso Vodafone ¢ Fastweb,
sebbene I'azienda non abbia mai avuto rapporti con tali societa negli anni precedenti, saranno pagati alle scadenze
pattuite, quindi enwro ['esercizio successive.

Nel prossimo semestre seadra la rata anauale del mutuo passivo per un ammontare di €. 300.000. Nel prossimo
esercizio dovra essere rimiborsata anche una parte del prestito obbligazionario per un ammontare pari ad €.
1.000.000.

Si prevede che per il {isiologico ricambio del personale. nel prossime esercizio sard necessario corrispondere ai
dipendenti T.F.R. per un ammaontare pari a € 285.000. Gii anticipi su TFR presenti i1 contabilita evane stati erogati

a personale per i quali non & previsio il pensionamento nel prossimo esercizio.

10, Tra i costi di manutenzione ordinaria ricntrano anche costi refativi all’immobile civile per € 70.000.

Dapa le necessarie elaborazioni, si provveda a completare il seguente quadro sintetico di comparazione dei priveipafi
indici patrimtoniali, finunziari ed economici, i conte economico percentualizzato ed o formulare le appropiiaie
considerazioni critiche in ordine alla sitwazione aziendale ed alla sua evoluziony.

INDICI PATRIMONIALL 2014 2015 2016
RIGIDITA 0,45 0,43
ELASTICITA' 0,55 0,35
AUTONOMIA FIN, G,33 0.32
INDEBITAMENTO 0,67 0,68
INDER. PERMANENTE 0,68 0,76
INDEB. A LUNGO TERMINE 0,33 .44
INDEB. A BREVE TERMINE 0,32 0,24
MARGINI E QUOZIENTI PATRIMONIALI
MARGINE STRUTTURA PRIMARIO ~3.630.000 - 4, 100.000
QUOZIENTE STRUTTURA PRIMARIO 0,74 0,72
MARGINE DI STRUTTURA SECONDARIO 7.200.000 10.0350.000
QUOZIENTE D} STRUTTURA SECONDARIO £,52 1.70
Capitale Circolante Netto 7.200.000 10,030,000
QUOZIENTE DI DISPONIBILITA' 1,73 2,31
MARGINE DI TESORERIA SECONDARIO -2.300.000 1.830.000
QUOZIENTE DI TESORERIA SECONDARIO 0,77 {,24
INDICI ECONOMICH
R.O.L 747% 5.20%
R.0.8. 7,13% 3,62%
Pei 1,03 146
R.OE (LORDO) §,37% 425%
ROE (NETTO) 4.63% 2,46%
Tasse di Finanziamento -6.05% -6,63%
EFFETTO LEVA 1. dt% -1.36%
QUOZIENTE DI INDEBITAMENTQO 2.03 211
INDICE DI ROTAZIONE
TURNOVER DI MAGAZZING {prodotti {initi) 4.906 E 12,21
VELOCITA' CREDITE COMMERCIALI * *
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